Investimentos Brasileiros em Cayman

Disclaimer:

Para saber mais e como acessar 0 servico contate-nos em
contato@quartzoinvestments.com.

Por tratar-se de um estudo técnico, nao sera abordada a questéo ética e/ou
moral das diversas formas de planejamento.

Através de uma analise tanto da legislacao brasileira quanto da legislagéo
das llhas Cayman, poderemos verificar os aspectos legais envolvidos na
utilizacdo dos diversos tipos de planejamento tributario, demonstrando sua
aplicabilidade e legalidade.

Uma vez verificada a legalidade do planejamento tributario, ndo restaria
motivos para os individuos aceitarem rentabilidades inferiores e exposi¢cdes
desnecessarias a riscos politicos e econémicos de seus paises de origem.

O respectivo trabalho abordara algumas das principais estruturas utilizadas,
tais como trusts e apdlices de seguro, identificando os potenciais riscos e



beneficios para um beneficiario residente no Brasil: estabilidade e qualidade
crediticia das llhas Cayman, tributacdo observada na remessa de recursos ao
exterior e em sua manutencao, risco de crédito do trustee e relacao risco/retorno
dos investimentos ofertados.

Assim, por meio da manutengéo de recursos em veiculos de investimentos
blindados, cotados em moeda forte e eficientes tributariamente, as familias
poderiam aperfeicoar sua alocacdo de recursos e resolver antecipadamente
problemas de sucessao.

Viver torna-se cada vez mais dificil e perigoso. Cada vez mais vemo-nos
préximos aos precipicios. Governos em crise tomam medidas desesperadas.
Abaixo podemos citar alguns dos problemas atuais:

1- Suécia — O dinheiro fisico em breve ndo sera mais aceito. Ja ha lojas que
colocam um cartaz na porta informando ndo mais aceitar dinheiro fsisico,
apenas pagamentos digitais. 4 em cada 5 pagamentos ja é feito por este
meio. Isto torna impossivel a sonegacéo fiscal e torna o confisco tao facil
guanto o apertar de um botéo

2- Franca — Bancos nao aceitam mais depdsitos em espécie a partir de
poucos mil euros. Andar com dinheiro fisico em espécie passou a ser
criminalizado.

3- indica — Governo retirou de circula¢io das notas mais altas de 500 e 1000
ripias. Isto obviamente destruiu sua economia. Com o0 medo se
espalhando os cidaddao comecgaram a comprar ouro. Para evitar este
movimento o governo ja tomou suas medidas e comecou a confiscar o
ouro das pessoas.

4- Venezuela—Um pais em total caos econémico e social. Ndo ha alimentos,
medicamentos e outros produtos basicos. A inflacdo esta em em total

descontrole. O pais € um barril de polvora proximo de explodir.



5- Suica — Com o FATCA americano promulgado em 2014, os seguros
bancos suicos tiveram de abrir suas informacBes sobre dinheiro
americano em seu territorio.

6- China - Esta extremamente endividada e literalmente falida e gasta U$
80 bilhdes por més para manter sua taxa de cambio. Em breve veremos
limitacdo para saida de capitais ou sUbita e e ingreme desvalorizacdo do
Yuan, sua moeda.

7- Japdo - Possui uma divida publica impagavel apdés as politicas
econbmicas da década de 90. Pagou-se metade da populagéo para abrir
um buraco e metade para fecha-lo.

8- Brasil — O caso tupiniquim pode nao ser tdo diferente assim. Com o
aprofundar da crise, podemos ver o governo tomando medidas
desesperadas em busca de sua prépria salvacdo. Vocé possui um plano

B?

Resumo

Por tratar-se de um estudo técnico, ndo sera abordada a questéo ética e/ou
moral das diversas formas de planejamento.

Através de uma andlise tanto da legislacdo brasileira quanto da legislacao
das llhas Cayman, poderemos verificar os aspectos legais envolvidos na
utilizacdo dos diversos tipos de planejamento tributario, demonstrando sua
aplicabilidade e legalidade.

Uma vez verificada a legalidade do planejamento tributario, ndo restaria
motivos para os individuos aceitarem rentabilidades inferiores e exposicoes
desnecessarias a riscos politicos e econdémicos de seus paises de origem.

O respectivo trabalho abordara algumas das principais estruturas utilizadas,
tais como trusts e apdlices de seguro, identificando os potenciais riscos e



beneficios para um beneficiario residente no Brasil: estabilidade e qualidade
crediticia das llhas Cayman, tributacdo observada na remessa de recursos ao
exterior e em sua manutencao, risco de crédito do trustee e relagéo risco/retorno
dos investimentos ofertados.

Assim, por meio da manutengéo de recursos em veiculos de investimentos
blindados, cotados em moeda forte e eficientes tributariamente, as familias
poderiam aperfeicoar sua alocacdo de recursos e resolver antecipadamente

problemas de sucessao.
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1 Introducéo

O cenario econdbmico brasileiro futuro apresenta-se como extremamente
desafiador ensejando maiores cuidados com a geracdo e manutencdo dos
patrimonios pessoais.

Segundo relatério Focus, publicado pelo Banco Central em 12 de junho de 2015,
projeta-se uma queda de 1,35% no PIB para 2015, enquanto as projecdes de inflacdo
chegam a 8,79%, percentual muito acima do teto da meta de 6,5%. Segundo mesmo
relatério, as projecdes de déficit em conta corrente alcancam US$ 84 bilhdes enquanto
as projecoes da Taxa Selic alcancam 14% ao ano.

Em meio a este cenario nebuloso, o governo federal luta para reduzir sua
deterioracdo fiscal aplicando sobre o contribuinte o 6nus dos ajustes necessarios
devido aos erros do passado. Com medidas contracionistas e impopulares?, o governo
segue colocando em risco a estabilidade econdmica e juridica atingindo cada vez mais
arenda e a propriedade?.

Temendo nossa equiparacao a alguns paises da América Latina , tais como a
Argentina e a Venezuela, torna-se imprescindivel a busca de novas formas de
protecdo contra a atuacdo de um governo cada vez mais alinhado aos ideais
socialistas.

Assim, através de um estudo de caso, de uma companhia sob a legislacdo das
llhas Cayman, apresentaremos as vantagens e potenciais riscos das estruturas
juridicas e opc¢bes de investimento oferecidas como sugestdo de planejamento

tributario e sucessorio.

1 Aumento de IOF em empréstimos bancéarios para pessoas fisicas de 1,5% para 3% conforme
Decreto 8.392; Reducao do beneficio de desoneragdo da folha de pagamento de setores
especificos conforme MP 669/15; Alteragfes restritivas na concessao de novos beneficios de
pensédo por morte e auxilio-doenca conforme MP 664/15; Aplicagdo de regras mais restritivas para
concessédo do seguro desemprego e abono salarial conforme MP 665/15.

2 Seguidos reajustes da tabela de Imposto de Renda abaixo da inflagdo, Projetos de Lei tramitando
para a utilizagdo do Imposto sobre Grandes Fortunas e Tributacdo de Dividendos.



2 As llhas Cayman

2.1 Introducédo as llhas Cayman

As Ilhas Cayman constituem-se como um territorio britanico ultramarino localizado
no Caribe a aproximadamente 450 km de Cuba e 700 km de Miami. Apesar de possuir
um regime democratico para seus assentos legislativos, com elei¢cbes a cada quatro
anos, seu Governador é indicado pela Rainha do Reino Unido, com aconselhamento
de seu parlamento, para representa-la no respectivo territorio.

Nenhuma taxacao € aplicada para os residentes de Cayman ou suas companhias.
A maior parte dos tributos recolhidos, portanto, provém de taxa¢ao indireta ou taxas e
licencas sobre itens ou atividades.

Como nédo existem impostos sobre os lucros corporativos, ganhos de capital,
herancas ou rendimentos pessoais, Cayman acaba por ser considerada como Tax
Heaven® pela maior parte dos demais paises do mundo, incluindo o Brasil, segundo
critérios da OECD*.

O pais, cujas principais atividades econdmicas séo o turismo e a gestao bancaria,
possui excelente perfil crediticio, tendo auferido rating Aa3 em moeda estrangeira,
segundo agéncia de rating Moody’s. Ndo a toa, sua preponderancia no mundo
financeiro é tdo forte que Cayman é hoje um dos principais, mais seguros e mais

modernos centros financeiros do mundo.

8 Paises com Tributagcdo Favorecida. No Brasil, séo considerados paraisos fiscais os paises com
tributacéo incidente sobre a renda em aliquotas inferiores a 17%, conforme Portaria do Ministério
da Fazenda n° 488, e que deixem de atender as praticas de padrbes internacionais de
transparéncia fiscal enumerados na Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.530/14.

4 Organisation for Economic Co-operation and Development: Organizagao que apoia politicas que
promovam o bem estar econémico e social de pessoas ao redor do mundo.



2.2 Civil Law x Common Law

Primeiramente devemos conceituar e explicitar as diferengas entre a Common
Law aplicada nas llhas Cayman e a Civil Law, praticada no Brasil. Enquanto a primeira
baseia-se numa forte andlise de Jurisprudéncias, a segunda leva em consideracdo o
texto da lei. Portanto, a legislacéo da Civil Law tende a ser mais especifica e restritiva,
enquanto a Common Law aborda pontos mais amplos que sao complementados por
meio de estudo jurisprudencial.

Comum nos paises aderentes da Common Law, o Trust € uma entidade legal pela
qual o outorgante (settlor), transfere, de forma gratuita, total ou parcialmente a
propriedade de seus bens e direitos a um terceiro (trustee), que ira gerir e administra-
los em favor de um ou mais beneficiarios distribuindo para estes os rendimentos sobre
o patriménio ou o a totalidade dos bens de acordo com as diretrizes do settlor.

Em paises da Common Law esta estrutura é largamente utilizada uma vez que a
nocéao de propriedade fiduciaria € amplamente aceita. Além disto, ha mecanismos que
permitem recuperar o principal caso a relacdo de confianca seja quebrada com o
trustee.

Apesar de a legislacdo brasileira ndo reconhecer o instituto da propriedade
fiduciaria, isto ndo seria impeditivo para que um cidaddo brasileiro seja settlor ou
beneficiario de um trust estabelecido em outro pais.

Parece incomum e até mesmo temeroso para pessoas de paises aderentes a Civil
Law, em especial na América Latina, alocar legalmente seu patrimbnio como
propriedade de um Trustee sob a promessa de administracdo do mesmo em seu favor
ou de seus beneficiarios. Na Civil Law, uma vez que nao existe a figura do contrato
de Trust, tal postura daria plenos poderes ao Trustee para dispor livremente do

patrimdnio como se fosse seu.

3 Investors Trust Assurance SPC

Investors& lrust
Assurance SHC



3.1 A Companhia

Buscando uma melhor compreensdo de um modelo operacional em Cayman,
utilizaremos como estudo de caso a Investors Trust Assurance SPC, uma seguradora
internacional licenciada e regulada pela Cayman Islands Monetary Authority (CIMA),
com escritérios administrativos afiliados em Miami, Dubai, Montevideo, Kuala Lumpur
e Hong Kong.

Seu sistema possui uma arquitetura aberta e customizavel oferecendo aos seus
clientes uma ampla gama de oportunidades de investimento ao redor do mundo.

Especializada em apolices de seguro associadas a investimentos, focados no
médio e longo prazos, oferece produtos taylor made®, tributariamente eficientes e

acessiveis online a qualquer momento.

3.2 Implicacdes Legais do Contrato de Subscri¢cao

No contrato de subscricdo da Investor Trust Assurance identificamos a existéncia
da figura da Investors Trust Cayman, um companhia sujeita a legislacao da Banks and
Trust Companies Law de 2013 com todos 0s seus pré-requisitos de criacdo e
operacado e sob supervisdo da CIMA.

Conforme mesmo contrato, o settlor solicita ao Trustee (Investors Trust Cayman)
gue seja constituido um sub-fundo em nome dos beneficiarios do Trust.

Este sub-fundo, devidamente capitalizado pelos participantes do plano (settlors),
alocara tais recursos em uma apolice segurada pela Investors Trust Assurance
Segregated Portfolio Company, companhia seguradora sujeita as regras da Isurance
Law de 2010.

Sendo uma SPC, todos os ativos e obrigacbes referentes ao sub-fundo
anteriormente constituido, sdo alocados em uma célula totalmente segregada de
outros sub-fundos ou do patrimdnio da prépria companhia seguradora. Isto garante
gue somente aqueles que fizeram parte das transa¢cdes do portfolio ou que sejam
credores do mesmo possam acessa-lo.

Nos termos da Insurance Law, os Administradores da SPC sao cobrados e
responsabilizados por estabelecer e manter procedimentos de segregacdo dos

diferentes ativos atribuiveis a diferentes portfolios.

5 Customizados



Portanto, na estrutura proposta teriamos tanto a protecao contra confisco oriundo
de politicas publicas desastrosas no pais de origem do settlor, ao mesmo tempo em
gue o portfélio torna-se inacessivel aos credores do mesmo. Estes deverao apresentar
provas muito mais contundentes de seus direitos ou da ma fé do settlor antes de
conseguir acessar e afetar o patrimonio sob administracao do Trust.

Além disto, como o settlor pode determinar livremente seu(s) beneficiarios, isto
acabaria com qualquer forma de litigio e custo com relacéo a sucesséao do patrimonio.
No Brasil, por vezes, o impacto do ITCMD® e os custos judiciais acabam por corroer
boa parte do patriménio familiar, em especial quando a solucao se da de forma litigiosa
entre os herdeiros.

Tratando-se ainda de uma apdlice de seguro, em caso de falecimento do settlor,
seus beneficiarios receberdo os recursos isentos de Imposto de Renda conforme art.
6 da Lei 7.713 de 1988.

3.3 Investimentos Oferecidos

A lvestors Trust Aassurance oferece acesso a um grande numero de fundos dos
maiores gestores de capitais do mundo possibilitando assim grande liberdade na
escolha do portfélio, com grande capacidade de diversificacdo de riscos. Com planos
de valores elevados sdo oferecidos o0 acesso a negociacdo de todo tipo de
commodities, acdes, bonds, ETFs etc em diversas bolsas do mundo.

Assim, além de estar em uma plataforma tributariamente eficiente, o beneficiario
sera capaz de escolher seus investimentos, optando por determinada classe de ativos
e/ou pais de sua preferéncia, contribuindo para a preservagéo e crescimento de seu

patrimonio.

® Imposto de Transmissdo Causa Mortis



4 Obrigagées Tributéarias dos Investimentos no Exterior

Receita Federal

4.1 Declaracdo de Rendimentos no Exterior

Através do estudo de caso e da enumeracdo dos beneficios apresentados,
concluimos ser factivel e inclusive prudente a manutencdo de investimentos no
exterior. Agora, buscando a adequacéao e legalidade destes investimentos perante a
legislacdo brasileira, enumeraremos o0s principais pontos de atencéo e declaracdes
adicionais que um residente no Brasil para fins fiscais deveria atentar-se.

Para tal, primeiramente devemos explicitar os critérios para um individuo ser
considerado residente no Brasil para fins tributarios e suas respectivas obrigagoes.

Conforme Lei 9.718 de 1998, art. 12, serdo aplicaveis as regras de tributacdo: os
préprios brasileiros residentes no pais, individuos com visto permanente e detentores
de visto provisério que venham trabalhar com vinculo empregaticio ou que
permanecam no territério por mais de 184 dias em um periodo de 12 meses.

Confirmada a aplicabilidade da tributacdo em Estado brasileiro, o contribuinte
devera atentar sobre a obrigatoriedade do preenchimento de documentacdo do
BACEN, adicional a propria declaracéo de IR.

Para quantias que totalizem ou superem US$ 100.000,00 em 31 de dezembro de
cada ano calendario € obrigatério o preenchimento de declaracdo de Capitais
Brasileiros no Exterior. Caso o contribuinte possua mais de US$ 100.000.000,00 esta
declaracéo passa a ser trimestral. Tais declaragdes encontram embasamento legal no
Decreto-lei 1060 de 1969.

Passada a andlise inicial de obrigacfes declaratérias, passa-se ao investimento
em si. Este inicia-se com uma remessa de capitais ao exterior por meio de

transferéncia bancéria, esta sujeita a aliquota de 0,38% de IOF’, aplicavel para

" Imposto sobre Operacdes Financeiras
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operacdes de cambio, conforme Decreto n® 6.306/2007, art. 15 B. Tarifas bancérias e
spreads® na conversdo do cambio também podem incidir.
Adiante, a tributacéo aplicavel sobre rendimento e/ou ganho de capital dependera

da forma e tipo de investimento realizado.

4.2 Analise Tributaria dos Investimentos

Para a correta apuracdo dos tributos primeiramente precisamos diferenciar os

conceitos de rendimento e ganho de capital.

A) Rendimentos

Rendimentos poderiam ser considerados como qualquer remuneracao do capital
investido em aplicagbes como: fundos de investimento, aquisi¢do de certificados de
depdsito ou até os aluguéis recebidos de um imovel no exterior.

Neste caso, o valor deve ser primeiramente convertido em reais utilizando cotacao
de compra do BACEN para o ultimo dia atil da primeira quinzena do més anterior ao
do recebimento do rendimento. A tributagdo incidente seria aderente a tabela
progressiva do Imposto de Renda, sendo necessario o recolhimento mensal do
imposto devido, independente do retorno do capital ao Brasil, via Carne-Leéo, este

sujeito ainda a Declaracédo de Ajuste Anual conforme art.16 da IN SRF 208 de 2002.

B) Ganho de Capital

Ganho de Capital por sua vez caracteriza-se como a diferenca positiva entre o
valor original da aplicacdo e o de seu resgate. Neste ponto precisamos realizar a
segmentacado entre a origem do valor do investimento inicial: se reais ou moeda
estrangeira.

Conforme art. 24. da MP 2158-35 de 2001, o ganho de capital em moeda
estrangeira, por investimento de recursos originalmente cotados em reais, ocorrera no
momento do resgate da aplicacdo financeira e sera calculado sobre a variacao
positiva, em reais, entre o valor de resgate e o da aplicacao inicial. Portanto, para a

correta apuracéao do imposto devido deve-se converter o valor da moeda estrangeira

8 Valor adicional cobrado pelos bancos e corretoras sobre o preco de aquisicdo da moeda estrangeira
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para reais pela cotacdo do BACEN na data da alienagéo, liquidacdo e/ou resgate da
operacao.

A aliquota aplicavel sera de 15% e o pagamento do tributo devera ser efetuado
até o ultimo dia do més subsequente ao da liquidagdo / resgate da operacéo,
independente da remessa de valores ao Brasil.

No caso de ganho de capital com recursos em moeda estrangeira como, por
exemplo, o de rendimentos no exterior anteriormente recebidos, deve-se apurar
apenas a diferenca em moeda estrangeira entre o valor original do investimento e o
de seu resgate, convertendo-o para reais por cotacdo do BACEN e aplicando-se sobre
esta diferenca positiva a aliquota de 15%. Nao ha, portanto cobranca de ganho de
capital em possivel valorizacdo cambial uma vez que a origem dos recursos nao se
deu em reais.

Para o caso Investors Trust, o investidor estaria sujeito ao Imposto de renda sobre
ganho de capital por investimentos originalmente cotados em reais. Este, porém,
apenas ocorreria no momento de resgate definitivo de seu investimento e extincdo de
sua apdlice. Tratando-se de um Sub-fundo, conforme exposto anteriormente, o
investidor estaria livre para vender e comprar livremente os fundos ou ativos
financeiros disponiveis sem que isto configure resgate de aplicacdo ou rendimentos,

ambos passiveis de tributacédo na legislacéo brasileira.

4.3 Blindagem Patrimonial — Acessibilidade da Legislacédo Brasileira

Estando sujeito a Common Law e analisando o histérico de jurisprudéncias
percebe-se a inacessibilidade ao patrimoénio do trust mesmo com decisdes judiciais
favoraveis aos credores nos paises de origem do settlor.

Conforme a Fraudulent Dispositions Law, somente com provas contundentes de
estabelecimento ou transferéncia de recursos ao trust com intencao de prejudicar os
credores poder-se-ia permitir a acessibilidade dos respectivos recursos. A Lei de
Cayman estabelece ainda um limite de seis anos a contar da data de possiveis
ocorréncias relevantes de fraude para iniciacdo do processo judicial.

Outro ponto levado em consideracao é fato de o passivo ou contingéncia com o
respectivo credor reclamante j& existir quando da criacdo ou movimentacdo de
recursos para o trust. Somente assim o argumento de movimentagdo com intengéo

de fraude poderia ser sustentado.
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Para casos de divorcios, ndo importando o regime de bens no pais de origem, o
patrimonio do trust também néo sera acessivel. Corroborando esta afirmacéo temos
o fato de o patriménio sequer ser de propriedade do beneficiario ndo compondo assim
sua base de bens para partilha.

Outra vantagem apresenta-se no momento de falecimento do settlor. No Brasil, o
processo de inventario pode ser extremamente custoso, em especial em casos de
litigio. Além do ITCMD, que deve ser pago em momento anterior ao do recebimento
dos bens do inventario, podera incidir também o imposto de renda uma vez que 0s
bens serdo reavaliados pelo valor de mercado, o que normalmente difere e muito do
valor presente na declaracao de imposto de renda do individuo. Acrescentamos ainda
0S custos com cartorios e despesas judiciais, incluindo assessoria juridica, que por
vezes atingem 20% do total do inventéario.

Assim, um grande patriménio composto basicamente por iméveis e outros bens
menos liquidos pode dilapidar-se por falta de capital liquido para pagamento de todos
0S impostos e custos para liberacdo dos mesmos. Normalmente neste ponto, ocorre
a venda do direito sobre os bens menos liquidos por uma fragdo de seu valor de
mercado contribuindo para minguar ainda mais o patriménio familiar.

No caso do trust, a divisdo de valores estaria pré-definida ndo sendo passivel de
litigio e seria paga liquida aos seus beneficiarios uma vez tratar-se de apolice de
seguro, esta isento no Brasil. Neste ponto ndo cabe suscitar a questao ética ou sobre
a justica acerca da divisdo dos bens do settlor uma vez que o trust estard apenas

seguindo sua vontade conforme contrato.

5 Concluséao

Diante do exposto, entende-se ser possivel e até recomendavel a utilizacdo do
planejamento tributario apresentado, ndo apenas para as llhas Cayman, porém para
boa parte dos paises aderentes a Common Law. A figura do Trust e das Apolices de
Seguro no exterior apresentam-se como alternativas viaveis de solucdo antecipada
de conflitos e de reducédo de impostos e despesas. Além disto, tais institutos permitem
a protecdo a propriedade privada e ao livre arbitrio de movimentacéo e deciséo sobre
0S patrimdnios pessoais, 0 que por vezes nao estdo disponiveis em paises com

governos deficitarios e/ou populistas.
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Do ponto de vista financeiro permitem ainda acesso a investimentos de nivel
global, com taxas competitivas, ao mesmo tempo em que oferecem forte protecao

patrimonial e interessante instrumento de planejamento sucessorio.

Para saber mais e como acessar o) servi(;o contate-nos em

guartzoinvestments@gmail.com
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